19 Agustos 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Kervan Gida <KRVGD>
Gida

Kervan Gida (KRVGD), 2025 yilinin ikinci ceyredinde 3,6 milyar TL ciro, 412 milyon TL
FAVOK ve 167 milyon TL net zarar acikladi. Kur farki giderinde yasanan artiglarin etkisi,
vergi gideri ve amortisman giderlerindeki artis net kari baskiladi. Gegen yilin ayni
ceyregine gore ciro %6,5, FAVOK %36 artarken, 2G24'te net zarar 191 milyon TL'ydi. Yari
yildan yari yila bakildiginda 1Y25'te 1Y24'e goére ciro %2, FAVOK %16 artarken, 1Y25'te net
zarar 308 milyon TL olarak kayitlara gecti. (1Y24: -143 milyon TL)

TMS29 harig finansallarda ise sirket 3,5 milyar TL ciro, 1,2 milyar TL brut kar, 618 milyon TL
FAVOK acikladl. Gecen yilin ayni dénemine gére ciro %42, brit kar %49, FAVOK %92 artis
kaydetti. 1Y25'te 1Y24'e gdre ciro %40, brut kar %37, FAVOK %58 artti.

Sirketin tonaj bazinda blylUmesi devam etti. ikinci ceyrek ve yilin ilk yarisinda tonaj %14
artis kaydetti. 2. ceyrekte tonaj 21.600 tona, ilk yarida ise 45.430 tona yukseldi. 1Y25'te
1Y24'e gore Jelly tonaji %64'ten %70'e yUkselirken, Licorice'nin tonaji %20,5ten %18,8'e,
Marshmallow'un tonaji %5,'den %4,7'ye geriledi. Urln bazinda gelirlerin %58,9'unu Jelly
segmenti olusturdu. Sirketin ihracat odakli stratejisi ve yurt disi yatirrmlari kapsaminda
Polonya 6nemli bir yer tutuyor. Polonya satis gelirleri 1Y25'te %36 artisla 46 milyon dolara

yukselirken, tonaj bakimindan da %24'lUk artis kaydedildi.

Brut kar marji ve FAVOK marjindaki olumlu seyir devam etse de kur farki giderinde
yasanan artislarin etkisi, vergi gideri ve amortismman giderlerindeki artis nedeniyle bu
durum net kara yansimadi. Brut kar marji Turkiye tarafinda Uretimin artmasi, hammadde
fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve GES' yatirrminin yukumltltkleri azaltmasi ile yUkseldi.
FAVOK marji da Polonya tarafinda yilin ilk yarisinda yasanan dusUk kar marjlari ile

yukselisin 6nUne gecti.

ABD'deki depo projesi kapsaminda yapilan yatirrm harcamasinin buyuk kisminin ilk yari
finansallarina girmis olmasi ile birlikte, projenin 14,5 milyon dolarlik kisminin 30 yil vadeli
yatinmi kredisi ile finanse edilmesi kapsaminda net borc / FAVOK tarafinda ileriye déntk
projeksiyonlarda olumlu etkiyi beraberinde getirebilir. Kisa vadeli borglarin uzun vadeye
gecme ihtimali kisa vadede yapilmasi gereken nakit c¢ikislarini azaltabilecek ve nakit
akisini rahatlatabilecek olmasi likidite rahatlamasi ile finansallarda rahatlama goérulebilir.
Uzun vadeye yayilan 6édeme takvimi, gelecege donuk yatirim ve buUyUme planlarinin

yapilmasina olanak tanimasi da yatirimlarin daha guglU kalmasina olanak saglayabilir.

Satis ve FAVOK tarafinda artis kaydedilse de Polonya etkisi ve TMS finansallari ile birlikte
karin baskilanmasi ile aciklanan finansallarin hisse Uzerinde kisa vadeli notr etki

yaratmasini bekliyoruz.

Sirket tarafindan buguin saat 15:00'da finansallarin agiklanacagi webinar dizenlenecek.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigincti kisilerin ugrayabilecegi her tirlli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay!
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KRVGD
Hisse Fiyati (TL) 229
STY EnYUksek 2,89
ST¥ En Distk 1,79
Hisse Adedi (mn) 2160
HAOD 28%
Pivasa Degeri (TLmin) 4946
Piyvasa Degeri (USDmn) 121
Finansal Borg (TLmn) 5610
Finansal Borg (USD mn) 141
3AQIH(USDmn) 072
3AQIH/HA Piyasa Ded. 213%
F/K
Guncel 0,00
6 Aylik Ortalama 0,00
TYillik Ortalama 25,88
PD/CD
Guncel 0,85
6 Aylik Ortalama 084
TYillik Ortalama 138
Ortaklik Yapisi
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Ozet Finansallar

KRVGD (mnTL) 203 2024 2024/06 202506
Net Satglar 13825 1325 707 7200
FAVOK 1426 1240 8% 804
Net Kar 409 104 143 308
Ozkaynaklar 6545 5932 6183 5.839
KRVGD BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



